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JPMorgan Investment Funds -
 

Income Opportunity Fund
Classe: JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - EUR (hedged)

LL’’intégration des critères ESG consiste en lintégration des critères ESG consiste en l’’inclusion systématique des inclusion systématique des 
facteurs ESG importants sur le plan financier, parallèlement à d'autres facteurs ESG importants sur le plan financier, parallèlement à d'autres 
facteurs pertinents, dans lfacteurs pertinents, dans l’’analyse et les décisions danalyse et les décisions d’’investissement investissement 
dans un objectif de gestion du risque et d'amélioration des rendements dans un objectif de gestion du risque et d'amélioration des rendements 
à long terme. L'intégration ESG ne modifie pas en soi l'objectif à long terme. L'intégration ESG ne modifie pas en soi l'objectif 
d'investissement de ce produit, n'exclut pas certains types de sociétés d'investissement de ce produit, n'exclut pas certains types de sociétés 
et ne limite pas son univers d'investissement. Ce produit n'est pas et ne limite pas son univers d'investissement. Ce produit n'est pas 
conçu pour les investisseurs qui recherchent un produit répondant à conçu pour les investisseurs qui recherchent un produit répondant à 
des objectifs ESG spécifiques ou qui souhaitent exclure certains types des objectifs ESG spécifiques ou qui souhaitent exclure certains types 
de sociétés ou d'investissements autres que ceux requis par toute loi de sociétés ou d'investissements autres que ceux requis par toute loi 
applicable, tels que les sociétés impliquées dans la fabrication, la applicable, tels que les sociétés impliquées dans la fabrication, la 
production ou la fourniture d'armes à sousproduction ou la fourniture d'armes à sous--munitions.munitions.

Vue globale du fonds
ISIN Valor Bloomberg
LU0289735515LU0289735515 30078123007812 JPIOIEI LXJPIOIEI LX

Objectif d´investissement:   Offrir un rendement supérieur à celui de  Offrir un rendement supérieur à celui de 
ll’’indice de référence en exploitant les opportunités dindice de référence en exploitant les opportunités d’’investissement investissement 
que recèlent, entre autres, les marchés des changes et obligataires et que recèlent, entre autres, les marchés des changes et obligataires et 
en utilisant des instruments dérivés si nécessaire.en utilisant des instruments dérivés si nécessaire.

  

Approche d’investissement 
Recourt à une approche de performance absolue afin dRecourt à une approche de performance absolue afin d’’identifier des identifier des 
sources de rendements décorrélés et peu volatils à moyen terme, sources de rendements décorrélés et peu volatils à moyen terme, 
quelles que soient les conditions de marché.quelles que soient les conditions de marché.
Approche flexible permettant dApproche flexible permettant d’’exploiter des sources de rendement exploiter des sources de rendement 
diversifiées à travers trois stratégies distinctes : rotation tactique entre diversifiées à travers trois stratégies distinctes : rotation tactique entre 
les segments obligataires traditionnels, stratégies alternatives les segments obligataires traditionnels, stratégies alternatives 
(trading de valeur relative notamment) et stratégies de couverture.(trading de valeur relative notamment) et stratégies de couverture.

    
Informations sur les facteurs ESG
Approche ESG - Intégration

  

l

l

Gérant(s) de 
portefeuille
William EigenWilliam Eigen
Jeffrey WheelerJeffrey Wheeler

Spécialiste(s) de 
l´investissement
Alexander C HarlanAlexander C Harlan

Monnaie de référence 
du fonds USD

Devise de la 
catégorie de parts 
EUR

Actifs net du 
fonds
USD 1121,7mUSD 1121,7m

VL EUR 68,83

Lancement du 
fonds
19 Juil. 200719 Juil. 2007

Lancement de la classe
11 Oct. 201211 Oct. 2012

Domicile Luxembourg

Droits d’entrée / de sortie
Droits dDroits d’’entrée (max)  0,00%entrée (max)  0,00%
Droits de sortie (max) 0,00%Droits de sortie (max) 0,00%

Frais courants 0,66%

   au 29 février 2024 au 29 février 2024Notations du fonds

    
Performances

  

  

  

PERFORMANCES PAR ANNÉE CIVILE (%)

  

PERFORMANCES (%)

  CUMULE     ANNUALISÉS
    1 mois 3 mois 1 an YTD     3 ans 5 ans 10 ans

  0,350,35 1,131,13 3,473,47 0,720,72     0,770,77 0,520,52 0,540,54
  0,320,32 0,990,99 3,623,62 0,650,65     1,161,16 0,520,52 0,140,14

    
    

Les performances passées ne constituent pas une indication des 
performances actuelles et futures. La valeur de vos investissements 
et du revenu qui en découle peuvent évoluer à la hausse comme à la 
baisse, et vous pouvez ne pas récupérer la totalité du montant 
initialement investi. 

Pour de plus amples informations sur l'intégration des facteurs Pour de plus amples informations sur l'intégration des facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) et sur notre environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) et sur notre 
approche de l'investissement durable chez J.P. Morgan Asset approche de l'investissement durable chez J.P. Morgan Asset 
Management, rendezManagement, rendez--vous sur le site vous sur le site https://am.jpmorgan.com/chhttps://am.jpmorgan.com/ch--
fr/esgfr/esg

INFORMATIONS IMPORTANTES

  

ESG

Catégorie Morningstar™ Obligations Autres

Classe: JPM Income Opportunity I (perf) (dist)  JPM Income Opportunity I (perf) (dist) --  EUR (hedged)EUR (hedged)
Indice de référence: ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return  ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return 
in EURin EUR

1
2

CROISSANCE DE 100 000 EUR Années civiles

            28 Fév. 2019            28 Fév. 2019 29 Fév. 2024   29 Fév. 2024   

      2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 
    0,000,00 --2,972,97 6,416,41 1,021,02 --2,402,40 1,321,32 0,430,43 --0,120,12 --1,291,29 3,243,24  
    0,100,10 --0,110,11 --0,320,32 --0,360,36 --0,370,37 --0,390,39 --0,470,47 --0,490,49 --0,020,02 3,293,29  

Indicateur synthétique de risque 

Risque plus faibleRisque plus faible    Risque plus élevéRisque plus élevé

https://am.jpmorgan.com/ch-fr/esg
https://am.jpmorgan.com/ch-fr/esg


Historique des dividendes

Montant
Date 
d´enregistrement 

Date de 
paiement 

Rendement
annuel

€€1,8400 1,8400 09 Mars 202009 Mars 2020 24 Mars 202024 Mars 2020 2,72 %2,72 %
€€0,2200 0,2200 08 Mars 202108 Mars 2021 23 Mars 202123 Mars 2021 0,32 %0,32 %
€€0,1200 0,1200 07 Mars 202207 Mars 2022 22 Mars 202222 Mars 2022 0,18 %0,18 %
€€0,8900 0,8900 07 Mars 202307 Mars 2023 22 Mars 202322 Mars 2023 1,34 %1,34 %
€€3,8600 3,8600 07 Mars 202407 Mars 2024 22 Mars 202422 Mars 2024 5,95 %5,95 %

    
Analyse du portefeuille
Mesure 3 ans 5 ans
CorrélationCorrélation 0,780,78 0,210,21
Volatilité annuelle (%)Volatilité annuelle (%) 0,800,80 2,172,17
Ratio de SharpeRatio de Sharpe 0,060,06 0,040,04
Tracking error (%)Tracking error (%) 0,510,51 2,122,12
Ratio dRatio d’’informationinformation --0,760,76 0,010,01

    
Positions

10 PRINCIPALES POSITIONS
Taux
du
coupon

Date
d´échéance

%
des

actifs

FNMA (EtatsFNMA (Etats--Unis)Unis) 6,0006,000 01.03.205401.03.2054 7,17,1

MUFG Bank (EtatsMUFG Bank (Etats--Unis)Unis) 5,4205,420 22.04.202422.04.2024 3,63,6

Shinhan Bank (EtatsShinhan Bank (Etats--Unis)Unis) 5,4305,430 25.06.202425.06.2024 3,03,0

First Abu Dhabi Bank (EtatsFirst Abu Dhabi Bank (Etats--
Unis)Unis)

5,3405,340 07.03.202407.03.2024 2,92,9

Svenska Handelsbanken Svenska Handelsbanken 
(Etats(Etats--Unis)Unis)

5,9055,905 18.06.202418.06.2024 2,82,8

Wells Fargo Bank (EtatsWells Fargo Bank (Etats--
Unis)Unis)

5,6505,650 02.08.202402.08.2024 2,72,7

OCBC (EtatsOCBC (Etats--Unis)Unis) 5,3705,370 08.05.202408.05.2024 2,72,7

Sumitomo Mitsui Banking Sumitomo Mitsui Banking 
(Japon)(Japon)

5,1305,130 20.05.202420.05.2024 2,72,7

Societe Generale (France)Societe Generale (France) 5,1505,150 17.05.202417.05.2024 2,72,7

BNG Bank (PaysBNG Bank (Pays--Bas)Bas) -- 21.03.202421.03.2024 2,72,7

    

    

    
Répartition par qualité des obligations (%)
AAA: 2,4%AAA: 2,4% Obligations corporate: 39,4%Obligations corporate: 39,4%
AA: 6,0%AA: 6,0% Duration moyenne: Duration moyenne: --0,8 ans0,8 ans
A: 24,9%A: 24,9% Rendement à l'échéance (USD): 5,6%Rendement à l'échéance (USD): 5,6%
BBB: 4,5%BBB: 4,5% Echéance moyenne: 4,2 ansEchéance moyenne: 4,2 ans
< BBB: 6,1%< BBB: 6,1%   
Non noté: 2,6%Non noté: 2,6%   
Liquidités: 53,5%Liquidités: 53,5%   

    
VALEUR EN RISQUE (VaR) Compartiment
VaRVaR 0,61%0,61%

    
RÉGIONS (%)

59,659,6    EtatsEtats--UnisUnis

7,57,5    SingapourSingapour

7,07,0    CanadaCanada

6,06,0    AustralieAustralie

4,34,3    JaponJapon

4,24,2    FranceFrance

3,83,8    PaysPays--BasBas

3,13,1    SuèdeSuède

1,11,1    SuisseSuisse

1,01,0    RoyaumeRoyaume--UniUni

0,90,9    FinlandeFinlande

1,51,5    AutresAutres

    
SECTEURS (%)

35,535,5   Titres d'entreprises "investment grade"Titres d'entreprises "investment grade"

4,64,6   MBS hors agencesMBS hors agences

1,91,9   Titres dTitres d’’entreprise haut rendemententreprise haut rendement

1,91,9   Credit Relative Value (RV)Credit Relative Value (RV)

0,30,3   MBS agencesMBS agences

2,32,3   AutresAutres

53,553,5   LiquiditésLiquidités
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Ce document est une communication commerciale.
Avant tout investissement, nous vous 
invitons à vous procurer et à consulter 
le prospectus en vigueur (disponible 
en français), le Document 
d'information clés (DIC) (disponible en 
français) et les documents de vente 
locaux applicables. Ces documents, de 
même que les rapports annuel et 
semestriel et les Informations liées au 
développement durable statuts 
peuvent être obtenus gratuitement 
auprès de votre conseiller financier, 
votre correspondant J.P. Morgan Asset 
Management régional, l'émetteur du 
fonds (voir ci-dessous) ou sur le site 
www.jpmam.ch.
Un résumé des droits des investisseurs est disponible en français 
à l'adresse https://am.jpmorgan.com/ch-fr/droits-des-
investisseurs. J.P. Morgan Asset Management peut décider de 
mettre fin aux dispositions prises aux fins de la commercialisation 
de ses organismes de placement collectif.
JPMorgan Asset Management (Suisse) S.à r.l. informe les JPMorgan Asset Management (Suisse) S.à r.l. informe les 
investisseurs quinvestisseurs qu’’en ce qui concerne ses activités de distribution en en ce qui concerne ses activités de distribution en 
Suisse et depuis la Suisse, elle reçoit des commissions Suisse et depuis la Suisse, elle reçoit des commissions 
conformément à lconformément à l’’art. 34 par. 2bis de l'ordonnance suisse relative aux art. 34 par. 2bis de l'ordonnance suisse relative aux 
placements collectifs en date du 22 novembre 2006. Ces placements collectifs en date du 22 novembre 2006. Ces 
commissions sont payées à même les frais de gestion définis dans commissions sont payées à même les frais de gestion définis dans 
la documentation du fonds. De plus amples informations la documentation du fonds. De plus amples informations 

Le Compartiment est exposé aux Le Compartiment est exposé aux Risques d’investissement  
ainsi quainsi qu’’aux aux Autres risques liés découlant des techniques  découlant des techniques 
et des titres auxquels il recourt pour atteindre son objectif.et des titres auxquels il recourt pour atteindre son objectif.
Le tableau à droite présente les interrelations entre ces Le tableau à droite présente les interrelations entre ces 
risques et les risques et les Conséquences pour les actionnaires  
susceptibles de résulter dsusceptibles de résulter d’’un investissement dans le un investissement dans le 
Compartiment.Compartiment.
Il est également recommandé aux investisseurs de lire la Il est également recommandé aux investisseurs de lire la 
section section Description des risquesDescription des risques du Prospectus pour une  du Prospectus pour une 
description complète de chaque risque.description complète de chaque risque.

Risques principaux

Risques d’investissement Risques liés aux titres et aux  Risques liés aux titres et aux 
techniques du Compartimenttechniques du Compartiment

Techniques  
Produits dérivés Produits dérivés 
Couverture de Couverture de 
risque risque 

Titres
Obligations Obligations 
catastrophecatastrophe
Obligations Obligations 
convertibles convertibles 
contingentescontingentes
Titres de créanceTitres de créance
-- Emprunts d'EtatEmprunts d'Etat
-- Dette investment Dette investment 

gradegrade
-- Dette de catégorie Dette de catégorie 

inférieure à inférieure à 
investment gradeinvestment grade

-- Dette non notéeDette non notée

Marchés émergentsMarchés émergents
ActionsActions
MBS/ABSMBS/ABS
REITREIT
OPCVM, OPC et ETFOPCVM, OPC et ETF

-- Dette distressedDette distressed

  

Informations générales importantes 

▼
Autres risques liés Autres risques auxquels le Compartiment est  Autres risques auxquels le Compartiment est 
exposé du fait du recours aux techniques et aux titres exposé du fait du recours aux techniques et aux titres 
susmentionnéssusmentionnés

CréditCrédit
DeviseDevise

Taux d'intérêtTaux d'intérêt
LiquiditéLiquidité

MarchéMarché

▼
Résultat pour les Actionnaires Impact potentiel des risques  Impact potentiel des risques 
susmentionnéssusmentionnés

Perte
Les actionnaires Les actionnaires 
sont susceptibles sont susceptibles 
de perdre tout ou de perdre tout ou 
partie de leur partie de leur 
argent.argent.

Volatilité
La valeur des La valeur des 
actions du actions du 
Compartiment Compartiment 
peut fluctuer.peut fluctuer.

Non-réalisation de 
l´objectif du 
Compartiment.

concernant ces commissions, y compris leur mode de calcul, concernant ces commissions, y compris leur mode de calcul, 
peuvent être obtenues sur demande écrite auprès de JPMorgan peuvent être obtenues sur demande écrite auprès de JPMorgan 
Asset Management (Suisse) S.à r.l, Dreikönigstrasse 37, 8002 Zurich.Asset Management (Suisse) S.à r.l, Dreikönigstrasse 37, 8002 Zurich.
Le présent document ne saurait être considéré comme un conseil Le présent document ne saurait être considéré comme un conseil 
ou une recommandation d'investissement. Les participations et la ou une recommandation d'investissement. Les participations et la 
performance ont probablement changé depuis la date de rapport. performance ont probablement changé depuis la date de rapport. 
Nei limiti consentiti dalla legge applicabile, potremmo registrare le Nei limiti consentiti dalla legge applicabile, potremmo registrare le 
telefonate e monitorare le comunicazioni elettroniche per telefonate e monitorare le comunicazioni elettroniche per 
ottemperare agli obblighi giuridici e normativi e alle politiche interne. I ottemperare agli obblighi giuridici e normativi e alle politiche interne. I 
dati personali saranno raccolti, archiviati ed elaborati da J.P. Morgan dati personali saranno raccolti, archiviati ed elaborati da J.P. Morgan 
Asset Management conformemente alla Politica sulla privacy EMEA Asset Management conformemente alla Politica sulla privacy EMEA 
disponibile sul sito disponibile sul sito www.jpmorgan.com/emeawww.jpmorgan.com/emea--privacyprivacy--policypolicy
Pour de plus amples informations sur le marché ciblé par le Pour de plus amples informations sur le marché ciblé par le 
compartiment, veuillez vous reporter au Prospectus.compartiment, veuillez vous reporter au Prospectus.
Indicateur de risque Indicateur de risque --  L'indicateur de risque suppose que vous L'indicateur de risque suppose que vous 
conserviez le produit pendant 5 année(s). Le risque du produit peut conserviez le produit pendant 5 année(s). Le risque du produit peut 
être nettement accru en cas de période de détention inférieure à être nettement accru en cas de période de détention inférieure à 
celle recommandée. celle recommandée. 
Les frais courants actuels incluent la commission de gestion Les frais courants actuels incluent la commission de gestion 
annuelle et les frais administratifs et dannuelle et les frais administratifs et d’’exploitation, mais excluent les exploitation, mais excluent les 
frais de transaction. Ils peuvent différer des frais courants frais de transaction. Ils peuvent différer des frais courants 
mentionnés dans le DIC, qui sont une estimation basée sur les frais mentionnés dans le DIC, qui sont une estimation basée sur les frais 
réels encourus au cours de l'année précédente.réels encourus au cours de l'année précédente.

Source : J.P. Morgan Asset Management. La performance de la classe Source : J.P. Morgan Asset Management. La performance de la classe 
d'actions est basée sur la VL (valeur liquidative) de la classe d'actions est basée sur la VL (valeur liquidative) de la classe 
d'actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges courantes d'actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges courantes 
réelles, à l'exception des frais de souscription et de rachat. réelles, à l'exception des frais de souscription et de rachat. 
Les fluctuations des taux de change peuvent avoir un impact sur la Les fluctuations des taux de change peuvent avoir un impact sur la 
performance de votre investissement si celuiperformance de votre investissement si celui--ci est effectué dans ci est effectué dans 
une devise autre que celle qui a été utilisée pour calculer les une devise autre que celle qui a été utilisée pour calculer les 
performances passées. performances passées. 
L'indice de référence est utilisé à des fins comparatives uniquement, L'indice de référence est utilisé à des fins comparatives uniquement, 
sauf s'il y est explicitement fait référence dans l'Objectif et et la sauf s'il y est explicitement fait référence dans l'Objectif et et la 
Politique d'investissement du Compartiment. Politique d'investissement du Compartiment. 
Les indices ne comptabilisent pas les frais ou les charges Les indices ne comptabilisent pas les frais ou les charges 
dd’’exploitation et il ne vous est pas possible dexploitation et il ne vous est pas possible d’’y investir directement. y investir directement. 
Avant le 03/01/22, l'indice de référence était comme suit : EONIA. Avant le 03/01/22, l'indice de référence était comme suit : EONIA. 
Les revenus de dividendes sont présentés bruts de toutes les taxes Les revenus de dividendes sont présentés bruts de toutes les taxes 
applicables. applicables. 
Commission de performance: 20% par an de tout rendement réalisé Commission de performance: 20% par an de tout rendement réalisé 
par cette catégorie de parts qui dépasse la valeur de référence définie par cette catégorie de parts qui dépasse la valeur de référence définie 
pour cette commission. Veuillez consulter le prospectus du fonds pour cette commission. Veuillez consulter le prospectus du fonds 
pour obtenir plus d'information sur les conditions d'application de pour obtenir plus d'information sur les conditions d'application de 
cette commission de performance. cette commission de performance. 

La Date dLa Date d’’échéance correspond à la date déchéance correspond à la date d’’échéance/de révision du échéance/de révision du 
taux nominal du titre. La date du prochain ajustement du taux taux nominal du titre. La date du prochain ajustement du taux 
nominal est indiquée pour les titres dont le taux nominal de nominal est indiquée pour les titres dont le taux nominal de 
référence est adapté au moins tous les 397 jours. référence est adapté au moins tous les 397 jours. 
Les données sont indiquées sous la forme dLes données sont indiquées sous la forme d’’un pourcentage de la un pourcentage de la 
VL, qui reflète lVL, qui reflète l’’endettement du fonds. endettement du fonds. 
Le rendement affiché est exprimé dans la devise de base du Le rendement affiché est exprimé dans la devise de base du 
Compartiment. Le rendement effectif de la classe d'actions peut Compartiment. Le rendement effectif de la classe d'actions peut 
différer du rendement affiché en raison d'effets de change. différer du rendement affiché en raison d'effets de change. 
La valeur en risqué (VaR) mesure la perte potentielle susceptible de La valeur en risqué (VaR) mesure la perte potentielle susceptible de 
survenir au cours dsurvenir au cours d’’une période donnée dans des conditions de une période donnée dans des conditions de 
marché normales et pour un niveau de confiance défini. Lmarché normales et pour un niveau de confiance défini. L’’approche approche 
VaR est mesurée avec un niveau de confiance de 99 %. Dans le VaR est mesurée avec un niveau de confiance de 99 %. Dans le 
cadre du calcul de lcadre du calcul de l’’exposition globale, la période de détention dexposition globale, la période de détention d’’un un 
instrument financier dérivé est dinstrument financier dérivé est d’’un mois. un mois. 

Les informations sur le fonds, dont les calculs de la performance et Les informations sur le fonds, dont les calculs de la performance et 
les autres données, sont fournies par J.P. Morgan Asset les autres données, sont fournies par J.P. Morgan Asset 
Management (le nom commercial des sociétés de gestion dManagement (le nom commercial des sociétés de gestion d’’actifs de actifs de 
JPMorgan Chase & Co. et ses filiales à travers le monde).JPMorgan Chase & Co. et ses filiales à travers le monde).
Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies à la date 
du document.
© © 2024 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations ci2024 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations ci--
incluses (1) sont la propriété de Morningstar ; (2) ne peuvent être incluses (1) sont la propriété de Morningstar ; (2) ne peuvent être 
reproduites ou distribuées et (3) sont communiquées sans garantie reproduites ou distribuées et (3) sont communiquées sans garantie 
dd’’exactitude, dexactitude, d’’exhaustivité ou dexhaustivité ou d’’actualité. Ni Morningstar ni ses actualité. Ni Morningstar ni ses 
fournisseurs de contenu ne peuvent être tenus responsables fournisseurs de contenu ne peuvent être tenus responsables 
dd’’éventuels dommages ou pertes résultant de léventuels dommages ou pertes résultant de l’’utilisation de ces utilisation de ces 

  

Informations sur les performances

  

Informations sur les participations

Sources des informations 
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données.données.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, LJPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, L--
2633 Senningerberg, Luxembourg. B27900, capital social 2633 Senningerberg, Luxembourg. B27900, capital social 
10.000.000 EUR.10.000.000 EUR.
REPRÉSENTANT DE LA SICAV EN SUISSE
JPMorgan Asset Management (Suisse) Sàrl, Dreikönigstrasse 37, JPMorgan Asset Management (Suisse) Sàrl, Dreikönigstrasse 37, 
8002 Zurich, Suisse.8002 Zurich, Suisse.
AGENT PAYEUR DE LA SICAV EN SUISSE
J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhône 35 , 1204 Genève, Suisse.J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhône 35 , 1204 Genève, Suisse.

VL Valeur nette d Valeur nette d’’inventaire de l´actif d´un fonds moins ses inventaire de l´actif d´un fonds moins ses 
engagements par action.engagements par action.
Corrélation mesure la force et la direction du rapport entre les  mesure la force et la direction du rapport entre les 
fluctuations des rendements du fonds et de ceux de l´indice de fluctuations des rendements du fonds et de ceux de l´indice de 
référence. Une corrélation de 1,00 indique que les rendements du référence. Une corrélation de 1,00 indique que les rendements du 

Émetteur

Définitions 

fonds et de l´indice de référence évoluent au même rythme et dans la fonds et de l´indice de référence évoluent au même rythme et dans la 
même direction.même direction.
Volatilité annuelle (%) mesure l´ampleur des variations à la hausse et  mesure l´ampleur des variations à la hausse et 
à la baisse des rendements au cours d´une période donnée.à la baisse des rendements au cours d´une période donnée.
Ratio de Sharpe mesure la performance d´un investissement en  mesure la performance d´un investissement en 
tenant compte du risque encouru (par rapport à un investissement tenant compte du risque encouru (par rapport à un investissement 
sans risque). Plus le ratio de Sharpe est élevé, meilleur est le sans risque). Plus le ratio de Sharpe est élevé, meilleur est le 
rendement par rapport au risque encouru.rendement par rapport au risque encouru.
Tracking error (%) mesure l´écart entre les rendements d´un fonds  mesure l´écart entre les rendements d´un fonds 
et ceux de l´indice de référence. Plus ce chiffre est bas, plus la et ceux de l´indice de référence. Plus ce chiffre est bas, plus la 
performance historique du fonds est proche de celle de son indice performance historique du fonds est proche de celle de son indice 
de référence.de référence.
Ratio d’information mesure la surperformance ou la sous mesure la surperformance ou la sous--
performance d´un gérant par rapport à l´indice de référence en performance d´un gérant par rapport à l´indice de référence en 
tenant compte du risque encouru pour générer les rendements. Un tenant compte du risque encouru pour générer les rendements. Un 
gérant qui surperforme son indice de référence de 2% par an gérant qui surperforme son indice de référence de 2% par an 
affichera un ratio daffichera un ratio d’’information plus élevé qu´un gérant qui réalise la information plus élevé qu´un gérant qui réalise la 
même surperformance en prenant davantage de risques.même surperformance en prenant davantage de risques.
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